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Relazione del Collegio Sindacale esercente attivita di controllo contabile
al bilancio chiuso al 31/12/2010

All'Assemblea dei Soci
della Societa WIND OPERATIONS WORLDWIDE S.p.A.

Nel corso dell’esercizio sociale chiuso al 31.12.2010 i Sindaci hanno svolto I'attivita di vigilanza
prevista dall’art. 2403, c.c. e I'attivita di controllo contabile di cui all’art. 2409-bis e ss. c.c..
Abbiamo quindi preso visione del progetto del bilancio dell’esercizio della Societa e approvato
dal Consiglio di Amministrazione il 14/06/2011 e da questo trasmessoci.
In ottemperanza a quanto prescritto dalla normativa vigente, sottoponiamo alla Vostra
attenzione il presente documento che comprende:
- la Relazione predisposta in quanto soggetto incaricato del controllo contabile, controllo
attribuito al Collegio Sindacale;

- la Relazione prevista dall’art.2429, comma 2, c.c..

Parte prima

Relazione ex artt. 14 comma 1, lett. a) D.Lgs n. 39/2010

Il sottoscritto Collegio Sindacale ha svolto la revisione legale del bilancio al 31 dicembre 2010
della societa WIND OPERATIONS WORLDWIDE S.p.A. (di seguito per brevita “la Societa”).

La responsabilita della redazione del bilancio compete unicamente agli Amministratori della
Societa, essendo demandata al Collegio la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione legale.

L’esame dei prospetti contabili e della nota integrativa & stato condotto secondo i principi di
revisione contabile, in conformita ai quali I'attivita di controllo & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario ad accertare se il bilancio d’esercizio fosse viziato da
errori significativi e se risultasse nel suo complesso attendibile.

Il procedimento di revisione legale & stato svolto in modo coerente alla dimensione della societa
ed al suo assetto organizzativo.

Il procedimento di revisione ha compreso I'esame degli elementi probatori a supporto dei saldi
contenuti nel bilancio, sulla base di procedure di revisione, di verifiche a campione e di altre
informazioni nonché ha compreso la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri

contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.
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Il Collegio ritiene pertanto che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione
del proprio giudizio professionale.

Il bilancio risulta redatto in condizioni di continuitda aziendale ed in conformita alle norme di
legge applicando i corretti Principi Contabili nazionali che disciplinano il bilancio di esercizio.
Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi, secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione dal precedente
collegio sindacale.

Si richiama, inoltre, l'attenzione su quanto segue: come indicato nella nota integrativa, la
societa detiene una partecipazione pari al 2% della societa Kite Gen Research S.r.l. (KGR)
iscritta ad un valore di euro 1.224.324, enormemente superiore al valore contabile della KGR,
pari a 22.540 euro al 31/12/2010. Come riferito dagli amministratori “la societa nel corso del
2010 ha commissionato una perizia giurata da parte di un consulente in proprieta industriale
che determinasse il valore economico dei brevetti detenuti da KGR. Il perito ha stimato il valore
economico dei brevetti del sistema “Stem Farm” in euro 145 min di euro. Ebbene, tenuto conto
del valore di perizia dei brevetti, il prezzo pagato da WOW per acquistare il 2,4% di KGR,
societa che detiene i suddetti brevetti, risulta giustificato ed anzi conveniente.

Si vuole comunque softtolineare che il valore dei brevetti determinato nella perizia si basa sugli
utili lordi generati dalla vendita di energia elettrica prodotta mediante il sistema “Stem Farm” su
un orizzonte temporale medio-lungo; i dati utilizzati (livello di ricavi, costi di implementazione
degli impianti, entrata a regime, ecc.) si basano su simulazioni soggette ad una sensibile
aleatorieta che deriva dalla novita della tecnologia brevettata.”

Si raccomanda quindi un periodico monitoraggio del valore della partecipata anche mediante
aggiornamento della perizia di stima di cui sopra.

Ad awviso del Collegio, il bilancio nel suo complesso €& stato redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria ed il risultato
economico della Societa per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010, in conformita alle norme
che ne disciplinano la redazione.

Avendo la societa i requisiti previsti dall’art. 2435-bis & stata omessa la relazione sulla gestione
e pertanto nessun giudizio di coerenza deve essere espresso.

*kk

Parte seconda
Relazione ai sensi dell’art. 2429, secondo comma, del Codice Civile

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2010 Iattivita del Collegio & stata ispirata ai
Principi di Comportamento del Collegio Sindacale statuiti dal Consiglio Nazionali dei Dottori
Commercialisti ed Esperti Contabili e a quanto prescritto dalle disposizioni 2403 e seguenti del

codice civile.
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In particolare il Collegio ha vigilato sullosservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Essendo stati nominati con assemblea del 18 dicembre 2010, non abbiamo partecipato nel
2010 ad assemblee ed adunanze del Consiglio di Amministrazione nel corso del 2010.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori informazioni sul generale andamento della gestione e
sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e possiamo ragionevolmente assicurare
che le azioni poste in essere, sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in contrasto con le
delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere lintegrita del patrimonio
sociale. L’operazione piu importante, compiuta nell’esercizio, riguarda I'acquisto del 2% della
societa Kite Gen Research Srl (KGR), per il commento della quale si rimanda a quanto sopra
esposto. Nell’'ambito dei nostri doveri di vigilanza, a proposito di KGR, si vuole raccomandare |l
perseguimento di una strategia comune al fine di valorizzare al meglio la partecipata.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali.

I Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dell’'assetto
organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni e a tale riguardo non vi sono osservazioni particolari da riferire.

E’ stata valutata e monitorata I'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
I'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, anche grazie alle
informazioni ottenute dai responsabili delle funzioni e dallesame dei documenti aziendali.
Anche a tale riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari da portare a conoscenza degli
azionisti.

Non sono pervenute nell’esercizio 2010 formali denunce dai soci ex art. 2408 del codice civile.
Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Il Collegio Sindacale ha esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2010, in merito al quale
riferiamo che, essendo a noi demandato il controllo analitico sul contenuto del bilancio, il
giudizio sul medesimo € contenuto nella prima parte della presente relazione.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano una perdita d’esercizio di € 95.650 e si
riassumono nei seguenti valori:

Stato Patrimoniale

Attivita Euro 1.467.748
Passivita Euro 70.461
Patrimonio netto (escluso il risultato d’esercizio) Euro 1.492.937
- Utile (Perdita) dell'esercizio Euro -95.65

Conto Economico
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Valore della produzione Euro 3
Costi della produzione Euro (90.723
Differenza Euro (90.720)
Proventi e oneri finanziari Euro (873)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro 0
Proventi e oneri straordinari Euro (4.057)
Risultato prima delle imposte Euro (95.650)
Imposte sul reddito Euro 0
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro (95.650)

In ogni caso, il Collegio ha vigilato sullimpostazione generale data al bilancio, sulla relativa
conformita generale alla legge per quel che riguarda la formazione e la struttura ed a tale
riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari da riferire.

Ai sensi dell’'art. 2426 c.c., punto 5, abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione nell’attivo
dello stato patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento per € 17.073, al netto del fondo di
ammortamento.

Il Collegio ha infine verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui &
venuto a conoscenza a seguito dell’espletamento dei propri doveri e non ha osservazioni al
riguardo.

Alla luce anche delle risultanze dell'attivita svolta nel’ambito della funzione di controllo contabile
- contenute nella parte apposita compresa nella presente relazione - il Collegio ritiene che nulla
osta all’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010, cosi come redatto
dagli Amministratori ed esprime la propria approvazione relativamente al rinvio a nuovo della
perdita.

Milano, 14/06/2011

Il Collegio Sindacale

Marco Martinella — Presidente

Raffaello Taliento

Alessio Del Fabbro
Il sottoscritto Paolo Musumeci, in qualita di amministratore della Societa Wind Operations Worldwide
S.p.A., consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai

sensi dell’art. 47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato agli

atti della societa.
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