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Nota integrativa abbreviata ex Art. 2435 bis C.C. al bilancio chiuso
il 31/12/2010

Gli importi presenti sono espressi in unita' di euro

PREMESSA

Signori Azionisti

Il bilancio chiuso al 31.12.2010 ¢é stato redatto in base ai principi e criteri contabili di
cui agli artt. 2423 e seguenti del codice civile, in linea con quelli predisposti dai
Principi Contabili Nazionali, aggiornati dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC), e
con I'accordo del Collegio Sindacale, nei casi previsti dalle legge.

PRINCIPI DI REDAZIONE

Sono state rispettate: la clausola generale di formazione del bilancio (art. 2423 c.c.),
i suoi principi di redazione (art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di valutazione stabiliti per le
singole voci (art. 2426 c.c.).

In particolare:

- la valutazione delle voci € stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva
della continuazione dell'attivita e tenendo conto della funzione economica di
ciascuno degli elementi dell’attivo e del passivo;

- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

- i rischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se
conosciuti dopo la chiusura di questo;

- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio
secondo il principio della competenza;

- per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico €& stato indicato
I'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle
disposizioni dell’art. 2423-ter, c.c.;

- gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati
separatamente.

Si precisa inoltre che:
- ai sensi dell’art. 2435-bis, comma 1, del codice civile il bilancio & stato redatto in

forma abbreviata poiché i limiti previsti dallo stesso articolo non risultano superati
per due esercizi consecutivi;
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- ai sensi del disposto dell’art. 2423-ter del codice civile, nella redazione del bilancio,
sono stati utilizzati gli schemi previsti dall’art. 2424 del codice civile per lo Stato
Patrimoniale e dall’art. 2425 del codice civile per il Conto Economico. Tali schemi
sono in grado di fornire informazioni sufficienti a dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del
risultato economico;
- la societa ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti
esercizi, cosi che i valori di bilancio sono comparabili con quelli del bilancio
precedente senza dover effettuare alcun adattamento;
- non si sono verificati casi eccezionali che impongano di derogare alle disposizioni
di legge;
- la societa non si & avvalsa della possibilita di raggruppare le voci precedute dai
numeri arabi;
- ai fini di una maggiore chiarezza sono state omesse le voci precedute da lettere,
numeri arabi e romani che risultano con contenuto zero nel precedente e nel
corrente esercizio;
- non vi sono elementi dell’attivo e del passivo che ricadono sotto piu voci dello
schema di stato patrimoniale.
- la relazione sulla gestione & stata omessa in quanto ci si & avvalsi della facolta
prevista dall’art. 2435-bis, comma 7, del codice civile:

1) non si possiedono azioni proprie, né quote o azioni di societa controllanti,

neanche per interposta persona o societa fiduciaria;
2) non si sono né acquistate, né alienate azioni proprie, né azioni o quote di
societa controllanti anche per interposta persona o societa fiduciaria.

La presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio ai sensi
dell’articolo 2423, comma 1, del codice civile.

La societa non controlla altre imprese, neppure tramite fiduciarie ed interposti
soggetti, e non appartiene ad alcun gruppo, né in qualita di controllata né in quella di
collegata).

ATTIVITA’ SVOLTA

La societa svolge prevalentemente I'attivita di holding di partecipazioni in societa
operanti nel settore energetico.

Nel corso dell’esercizio 2010, precisamente in agosto, sono state acquisite le quote
della Kite Gen Research Srl per un 2%, il pagamento e stato effettuato attraverso la
cessione della quota posseduta nella Sequoia Automation Srl, societa operativa
detenuta in maggioranza dal Sig. Massimo Ippolito, e dai crediti che la WOW aveva
verso la Sequoia per finanziamenti infruttiferi.

Nei mesi successivi sono stati effettuati ulteriori versamenti per un importo di euro
324.324,00 a titolo di versamento in conto aumento capitale; operazione poi
effettivamente avvenuta nel marzo 2011.

Nel dicembre & stata data esecuzione alla delibera del Cd’A di costituire una societa
operativa che potesse incalanare gli accordi che andavano maturando con i partner
che la WOW ha conseguito nel secondo semestre del 2010. Tale societa NOKE Srl
€ poi stata costituita nel gennaio 2011.
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Sez.1 - CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri di valutazione utilizzati per la redazione del bilancio sono quelli previsti dal
Codice civile e tengono conto dei principi contabili predisposti dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei ragionieri e dall’Organismo Italiano di
Contabilita (OIC).

B) | - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le Immobilizzazioni immateriali sono valutate al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori, € sono sistematicamente ammortizzate in
funzione della loro residua possibilita di utilizzazione e tenendo conto delle
prescrizioni contenute nel punto 5) dell’art. 2426 del codice civile.
In dettaglio:
e | costi di impianto e ampliamento sono stati iscritti nell’attivo del bilancio,
con il consenso del collegio sindacale, in considerazione della loro utilita
pluriennale. L'ammortamento & calcolato in cinque anni a quote costanti.
e | costi per licenze e marchi sono iscritti al costo di acquisto computando
anche i costi accessori e sono ammortizzati in cinque esercizi.

L’'immobilizzazione, che alla data di chiusura dell’esercizio sia durevolmente di
valore inferiore, & corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario.

B) Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di
produzione/costruzione, compresi gli oneri accessori e i costi direttamente
imputabili al bene.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio
a quote costanti secondo tassi commisurati alla loro residua possibilita di utilizzo e
tenendo conto anche dell'usura fisica del bene; per il primo anno di entrata in
funzione dei cespiti le aliquote sono ridotte del 50% in quanto rappresentativa della
partecipazione effettiva al processo produttivo che si pud ritenere mediamente
avvenuta a meta esercizio.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per le singole categorie di cespiti sono:
Altri beni:
Mobili e macchine d’ufficio e sistemi di elaborazione dati 15%

Nel caso in cui, indipendentemente dal’lammortamento gia contabilizzato, risulti
una perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente
svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione,
viene ripristinato il valore originario.

| beni strumentali di modesto costo unitario inferiore a Euro 516,46 e di ridotta vita
utile sono completamente ammortizzati nell’esercizio di acquisizione.

Le immobilizzazioni materiali in corso e gli anticipi a fornitori sono iscritti nell’attivo
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sulla base del costo sostenuto comprese le spese direttamente imputabili.

B) lll - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

PARTECIPAZIONI VALUTATE AL COSTO

Le partecipazioni possedute dalla societa, iscritte fra le immobilizzazioni in quanto
rappresentano un investimento duraturo e strategico, sono valutate al costo di
acquisto o di sottoscrizione (art. 2426 n. 1) comprensivo degli oneri accessori.
Trattasi di partecipazioni che si intendono detenere durevolmente o acquisite per
realizzare un legame durevole con le societa o imprese partecipate.

Le seguenti partecipazioni valutate al costo, risultano iscritte per un valore
superiore a quello derivante dall’applicazione del metodo del patrimonio netto
per i seguenti motivi (art. 2426, n. 3, u.p.):

Partecipazione nella societa Kite Gen Research srl

e Valore al costo: Euro 1.224.324

e Valore in base al patrimonio netto: Euro  22.540
La nostra societa (“WOW?”) possiede il 2,4% della societa Kite Gen Research srl
("KGR”). Il 2% & stato acquistato nell’agosto 2010 al prezzo di 900.000 euro
mediante permuta con la partecipazione del 1% posseduta da WOW nella societa
Sequoia Automation srl, per 4.000 euro, e con il finanziamento infruttifero concesso
dalla WOW alla stessa Sequoia, pari a 896.000 euro. |l restante 0,4% & stato
acquistato nel marzo 2011 a seguito della sottoscrizione dell’aumento di capitale
deliberato da KGR, per un ammontare complessivo di 324.324 euro, di cui 322.156
a titolo di sovrapprezzo.
Il valore a cui € iscritta a bilancio la partecipazione presuppone una valorizzazione
di KGR di circa 51 min di euro, cifra enormemente superiore al patrimonio netto al
31/12/2010 della stessa KGR, pari a 939.182 euro.
Tale valorizzazione tiene conto del valore potenziale dei brevetti detenuti da KGR e
riguardanti lo sfruttamento della tecnologia KiteGen® con la quale si possono
realizzare impianti eolici di produzione di energia elettrica mediante profili alari
denominati “Stem Farm”.
La societa nel corso del 2010 ha commissionato una perizia giurata da parte di un
consulente in proprieta industriale che determinasse il valore economico dei
brevetti detenuti da KGR. |l perito ha stimato il valore economico dei brevetti del
sistema “Stem Farm” in euro 145 min di euro.
Ebbene, tenuto conto del valore di perizia dei brevetti, il prezzo pagato da WOW
per acquistare il 2,4% di KGR, societa che detiene i suddetti brevetti, risulta
giustificato ed anzi conveniente.
Si vuole comunque sottolineare che il valore dei brevetti determinato nella perizia si
basa sugli utili lordi generati dalla vendita di energia elettrica prodotta mediante |l
sistema “Stem Farm” su un orizzonte temporale medio-lungo; i dati utilizzati (livello
di ricavi, costi di implementazione degli impianti, entrata a regime, ecc.) si basano
su simulazioni soggette ad una sensibile aleatorieta che deriva dalla novita della
tecnologia brevettata.

C) ATTIVO CIRCOLANTE

C) Il — Crediti (art. 2427, nn. 1, 4 e 6; art. 2426, n. 8)
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| crediti sono iscritti al presunto valore di realizzo che corrisponde alla differenza tra
il valore nominale dei crediti e le rettifiche iscritte al fondo rischi su crediti, portate in
bilancio a diretta diminuzione delle voci attive cui si riferiscono.

L’ammontare di questi fondi rettificativi € commisurato sia all’entita dei rischi relativi
a specifici crediti “in sofferenza”, sia all’entita del rischio di mancato incasso
incombente sulla generalita dei crediti, prudenzialmente stimato in base
all’esperienza del passato.

C) IV — Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale.

Debiti

| debiti sono iscritti al valore nominale (o di estinzione).

Costi e Ricavi

| costi e i ricavi sono stati contabilizzati in base al principio di competenza
indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al netto dei resi, degli
sconti, degli abbuoni e dei premi.

| ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono iscritti in bilancio nel momento in cui la
prestazione viene effettivamente eseguita.

Imposte

Le imposte sono stanziate in base alla previsione dellonere di competenza
dell’'esercizio.

Sez.4 - ALTRE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE.

Sez.4 - ALTRE VOCI DELL'ATTIVO.

Codice Bilancio BI 01
IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Immobilizzazioni immateriali

Descrizione

Consistenza iniziale 14.380
Incrementi 17.839
Decrementi 8.348
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 23.871

Voci piu rilevanti:
- Spese per modifiche statutarie € 15.309
- Spese di costituzione € 6.031
- Dominio Internet € 2.530
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Codice Bilancio BI 02
.. IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Descrizione . . .
-Fondo ammortamento immob. immateriali
Consistenza iniziale 0
Incrementi 4.774
Decrementi 0
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 4.774
Codice Bilancio BII 01
.. IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Descrizione - .. .
Immobilizzazioni materiali
Consistenza iniziale 0
Incrementi 4.388
Decrementi 0
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 4.388
Voci piu rilevanti:
-macchine d’ufficio elettroniche €3.763
Codice Bilancio BII 02
.. IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Descrizione . ..
-Fondo ammortamento immob. materiali
Consistenza iniziale 0
Incrementi 376
Decrementi 0
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 376
Codice Bilancio BIII 01 a
IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE -
Descrizione Crediti
esigibili entro l'esercizio successivo
Consistenza iniziale 846.000
Incrementi 50.000
Decrementi 896.000
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 0

Variazioni piu rilevanti:

- Il finanziamento di € 846.000 verso Sequoia Automation srl & stato ceduto a in
contropartita all’acquisto del 2% di KGR, cosi come descritto nelle premesse
della presente nota.
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Codice Bilancio

B III 02

Descrizione

IMMOBILIZZAZIONI - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Altre immobilizzazioni finanziarie

Consistenza iniziale 4.850
Incrementi 1.224.324
Decrementi 4.850
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 1.224.324
Voci piu rilevanti:
- Partecipazione 2% in KGR € 900.000
- Versamenti in conto sottoscrizione 0,4% KGR € 324.324
Codice Bilancio CII 01
.. ATTIVO CIRCOLANTE - CREDITI
Descrizione C .. .
Esigibili entro I'esercizio successivo
Consistenza iniziale 5.264
Incrementi 46.339
Decrementi 33.615
Arrotondamenti (+/-) 1
Consistenza finale 17.989

Voci piu rilevanti:

- Anticipi € 10.000

Si riferiscono alla somma versata per sottoscrivere il 100% del capitale sociale della
societa Not Only Karma Energy srl (in breve NOKE srl) costituita nel gennaio 2011 al
fine perseguire nuove iniziative imprenditoriali nel campo della produzione di

energia.

Codice Bilancio

C1v

ATTIVO CIRCOLANTE

Descrizione DISPONIBILITA' LIQUIDE
Consistenza iniziale 156.876
Incrementi 585.542
Decrementi 540.091
Arrotondamenti (+/-) -1
Consistenza finale 202.326
Rappresentano le disponibilita sul conto corrente bancario della societa.
Sez.4 - ALTRE VOCI DEL PASSIVO.
Codice Bilancio D 01
. DEBITI
Descrizione T .. .
Esigibili entro I'esercizio successivo
Consistenza iniziale 166.129
Incrementi 471.377
Decrementi 567.045
Arrotondamenti (+/-) 0
Consistenza finale 70.461
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Voci principali:

- Fatture da ricevere per prestazioni ricevute
- Compensi precedente collegio sindacale

Competenze amministratori

€12.682
€24.115
€19.219

Sez.4 - VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO.

Capitale Sociale

Riserva di Capitale

Riserva di Capitale

Codice Bilancio Al ATl AVII ac
Riserva da ..
Descrizione Capitale soprapprezzo delle Versameptl mn
S c/aumento di capitale
azioni

All’inizio dell’esercizio precedente 346.000 0 0
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0 0 0
(€,0000 per azione)
Altre destinazioni 0 0 0
Altre variazioni

537.800 0 0
Risultato dell’esercizio precedente 0 0 0
Alla chiusura dell’esercizio precedente 883.800 0 0
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0 0 0
(€,0000 per azione)
Altre destinazioni 0 0 0
Altre variazioni

206.100 5.481 397.555
Risultato dell’esercizio corrente 0 0 0
Alla chiusura dell’esercizio corrente 1.089.900 5.481 397.555

Riserva di Capitale

Riserva di Capitale

Risultato d'esercizio

Codice Bilancio AVII al AVII m A IX a
.. Versamenti in Riserva per . Utile (perdita)
Descrizione . arrotondamento unita \ ..
c/capitale . dell'esercizio
di euro

All’inizio dell’esercizio precedente 44.000 0 -2.900
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0 0 0
(€,0000 per azione)
Altre destinazioni 0 0 2.900
Altre variazioni

-41.125 0 0
Risultato dell’esercizio precedente 0 0 -22.534
Alla chiusura dell’esercizio precedente 2.875 0 -22.534
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0 0 0
( €,0000 per azione)
Altre destinazioni 0 0 22.534
Altre variazioni

-2.875 1 0

Risultato dell’esercizio corrente 0 0 -95.650
Alla chiusura dell’esercizio corrente 0 1 -95.650
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Codice Bilancio TOTALI
Descrizione

All’inizio dell’esercizio precedente 387.100
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0
(€.,0000 per azione)
Altre destinazioni 2.900
Altre variazioni

496.675
Risultato dell’esercizio precedente -22.534
Alla chiusura dell’esercizio precedente 864.141
Destinazione del risultato d’esercizio
Attribuzione di dividendi 0
( €,0000 per azione)
Altre destinazioni 22.534
Altre variazioni

606.262
Risultato dell’esercizio corrente -95.650
Alla chiusura dell’esercizio corrente 1.397.287

| versamenti in conto aumento di capitale di euro 397.555 si riferiscono all’aumento
deliberato nel giugno 2010 con conclusosi il 31/12/2010. La somma é stata imputata
per 359.000 a capitale sociale e per euro 53.850 a riserva sovrapprezzo azioni.

Ad oggi quindi il capitale sociale & di euro 1.448.900.

Sez.5 - ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI.

KITE GEN RESEARCH SRL
Denominazione e Sede VIALE XXV APRILE 8

CHIERI TO
Capitale Sociale 544.292
Patrimonio Netto 939.182
Utile o Perdita 98.249
Quota posseduta direttamente 2,400 %
Quota posseduta indirettamente 0,000 %
Totale quota posseduta 2,400 %
Valore di bilancio 1.224.324
Credito corrispondente 0
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Sez.7Bis - VOCI DEL PATRIMONIO NETTO.

Capitale Sociale

Riserva di Capitale

Riserva di Capitale

Codice Bilancio Al Al AVII ac
Descrizione . Riserva da soprapprezzo | Versamenti in ¢/aumento
Capitale . S
delle azioni di capitale

Valore da bilancio 1.089.900 5.481 397.555
Possibilita di utilizzazione ! B AB A
Quota disponibile 0 5.481 0
Di cui quota non distribuibile 0 5.481 0
Di cui quota distribuibile 0 0 0
Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti esercizi
Per copertura perdite 0 25.434 0
Per distribuzione ai soci 0 0 0
Per altre ragioni 0 0 0

! LEGENDA

A = per aumento di capitale

B = per copertura perdite

C = per distribuzione ai soci

Riserva di Capitale Risultato d'esercizio
Codice Bilancio AVII m A IX a TOTALI
Descrizione Riserva per Sy Utile (perdita)
arrotondamento unita di . -
dell'esercizio
euro

Valore da bilancio 1 -95.650 1.397.287
Possibilita di utilizzazione *
Quota disponibile 0 0 5.481
Di cui quota non distribuibile 0 0 5.481
Di cui quota distribuibile 0 0 0
Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti esercizi
Per copertura perdite 0 0 25.434
Per distribuzione ai soci 0 0 0
Per altre ragioni 0 0 0

' LEGENDA

A = per aumento di capitale
B = per copertura perdite

C = per distribuzione ai soci

Sez.11 - PROVENTI DA PARTECIPAZIONI.

Nessun provento percepito nell’esercizio.
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Sez.22bis - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE (Art.22-bis)

Operazioni con parti correlate (art. 22-bis)

Viene omessa l'informativa in quanto le operazioni con parti correlate sono state
concluse a normali condizioni di mercato (sia a livello di prezzo che di scelta della
controparte).

CONCLUSIONI.

CONSIDERAZIONI CONCLUSIVE

Si ribadisce che i criteri di valutazione qui esposti sono conformi alla normativa
civilistica e le risultanze del bilancio corrispondono ai saldi delle scritture contabili
tenute in ottemperanza alle norme vigenti. La presente nota integrativa, cosi come
I'intero bilancio di cui & parte integrante, rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico
dell’esercizio.

L’esposizione dei valori richiesti dall’art. 2427 del codice civile & stata elaborata in
conformita al principio di chiarezza.

Relativamente alla perdita di esercizio, il C.d.A. propone di rinviarla all’esercizio
successivo (di portarla a nuovo).

Sulla scorta delle indicazioni che sono state fornite, Vi invitiamo ad approvare il
bilancio chiuso al 31.12.2010 e la proposta di copertura della perdita sopra indicata.
Si rimane ovviamente a disposizione per fornire in assemblea i chiarimenti e le
informazioni che si rendessero necessarie.

IL PRESIDENTE DEL C.D.A.

(Paolo Musumeci)

Il sottoscritto Paolo Musumeci, in qualita di amministratore della Societa Wind Operations
Worldwide S.p.A., consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione,
attesta, ai sensi dell’art. 47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello
conservato agli atti della societa.
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